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I – OBJETIVO 
 

A presente Política de Seleção e Alocação de Ativos (“Política”) da Absolute Dhama Gestão de Investimentos 
Ltda., atual razão social da DHAMA Capital Ltda. (“Gestora”) tem como objetivo descrever o processo de 
análise e seleção de ativos, bem como seu monitoramento e concentração. A Gestora terá sob sua gestão 
fundos de investimento multimercado, majoritariamente de crédito privado. 
 

II – GOVERNANÇA  
 
As análises iniciais das operações são feitas pela Área de Gestão, sob a responsabilidade da Diretora de 
Gestão, conforme disposto nesta Política e na Política de Gestão de Riscos da Gestora, conforme aplicável. 
Após o filtro inicial realizado pela Área de Gestão, em que é analisado, de maneira macro, a qualidade do 
crédito e do emissor, esta solicita por via eletrônica, a aprovação formal da Área de Riscos, a qual é a principal 
responsável pela gestão do risco de crédito e contraparte e observância da regulamentação aplicável a este 
processo.  
 
Com a aprovação da Área de Riscos, que contempla os Colaboradores atuantes nas atividades de Compliance 
e PLDFT da Gestora, a operação segue para análise de crédito, a qual se dá via Comitê de Crédito, para decisão 
que será registrada em ata. 
 
O Comitê de Crédito é composto pela Diretora de Gestão, Diretor de Riscos, demais integrantes das Áreas de 
Gestão e de Riscos, e suas reuniões serão realizadas, no mínimo, mensalmente.  
 
Com o objetivo de gerenciar de forma eficiente o risco de crédito nos fundos após a verificação da 
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a política de investimento do fundo e com a 
regulamentação em vigor, o Comitê de Crédito determinará limites para a realização de operações sujeitas 
ao risco de crédito, ou quando for o caso, em nível agregado de grupo com interesse econômico comum. Os 
limites de crédito atribuídos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisão 
antecipada em função do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar 
na decisão de investimento inicial. 
 

III – SELEÇÃO E ALOCAÇÃO  
 
A Gestora deverá investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas jurídicas que tenham 
suas demonstrações financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM e/ou 
Banco Central do Brasil, ficando excetuado da observância do disposto neste item o ativo de crédito privado 
que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fiança ou aval; ou (c) coobrigação integral 
por parte de instituição financeira, seguradoras ou empresas que tenham suas demonstrações financeiras 
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.  
 
A Gestora solicitará todas as informações que julgar necessárias à análise de crédito para compra e para 
acompanhamento do ativo, incluindo, acesso aos documentos integrantes da operação ou a ela acessórios.  
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Práticas adotadas pela Gestora para a seleção e alocação dos ativos de crédito:  
 

a. A avaliação das operações com exposição ao risco de crédito considera as condições de mercado, 
perspectivas macroeconômicas, concentração setorial, dentre outras métricas; 

 b. A análise de cada emissor/contraparte para seleção dos ativos a serem alocados aos fundos, é feita 
com base nas demonstrações financeiras das empresas, considerando as especificidades de cada 
segmento de atuação; 

 c. O relatório de rating elaborado por empresa classificadora de risco, caso exista, será utilizado pela 
Gestora como informação adicional aos demais elementos levantados e analisados pela Área de 
Gestão da Gestora, não sendo suficiente para justificar a aquisição do referido crédito e nem seu 
monitoramento;  

d. Em algumas operações, visando mitigar o risco de crédito, os contratos são realizados considerando a 
apresentação de garantias pelo tomador. 

 e. Nas hipóteses em que a garantia oferecida é fundamental para a tomada de decisão de investimento, 
os documentos relativos às garantias deverão ser atualizados e válidos, no mínimo no momento da 
aquisição do referido crédito;  

f. Caberá à Área de Gestão, juntamente com outras áreas da Gestora ou terceiros contratados, analisar as 
garantias oferecidas, para verificar se são compatíveis, suficiente e adequadas considerando a 
operação, para isso, podem, inclusive, averiguar a possibilidade de execução da garantia, a 
variabilidade do valor de liquidação, a necessidade de reforço de garantia e as condições, qualidade e 
utilização dos bens dados em garantia, conforme o caso; 

 g. As garantias serão monitoradas pela Gestora enquanto o ativo permanecer na carteira do fundo de 
investimento gerido pela Gestora, tomando as medidas necessárias para reavaliar periodicamente sua 
exequibilidade levando em consideração a relevância do crédito para a carteira do fundo e a relevância 
da garantia na avaliação do risco de crédito. 

 
Deverá contemplar na análise fundamentalista dos devedores e ou garantidores, não se limitando, os 
seguintes tópicos:  
 

a) situação econômico-financeira (quadro atual e perspectivas/projeções);  
b) grau de endividamento;  
c) capacidade de geração de resultados; 
d) fluxo de caixa;  
e) administração e qualidade de controles; 
f) governança; 
g) pontualidade e atrasos nos pagamentos;  
h) contingências; 
i) setor de atividade econômica;  
j) limite de crédito; 
k) controle acionário; 
l) situação financeira das demais empresas do grupo econômico quando houver; 
m) restrições cadastrais. 
 
Em relação à operação será avaliado para alocação do ativo no fundo: 
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a) natureza e finalidade da transação; 
b) análise das garantias, quando aplicável; 
c) valor;  
d) prazo; 
e) cláusulas contratuais, tais como vencimento antecipado e covenants financeiros, quando 
aplicáveis.  

 
Para a avaliação das operações, devem ser consideradas não só condições normais do emissor e do mercado, 
mas também condições estressadas com base em cenários de probabilidades e nas experiências históricas e, 
ainda, a qualidade das garantias, caso existam. 
 
Todas as informações relativas à análise de crédito serão formalizadas através de relatórios de crédito e 
ficarão disponíveis para o administrador fiduciário do fundo e para os órgãos reguladores e autorreguladores 
sempre que solicitadas, pelos prazos previstos na regulamentação em vigor. 
 

IV – MONITORAMENTO DO ATIVOS ALOCADOS 
 
A Área de Riscos deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/contraparte 
dos ativos de crédito ou direitos creditórios, conforme o caso, adquiridos pelos fundos, com periodicidade 
de revisão proporcional à qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo 
entre as reavaliações - e/ou à relevância do crédito para a carteira e adequado às características dos direitos 
creditórios, se o caso, sendo necessário documentar todas as reavaliações realizadas.  
 

V – CONCENTRAÇÃO 
 
 A Gestora observará os limites de concentração previstos na regulamentação em vigor e nos regulamentos 
dos fundos que realizará a gestão, tendo em vista a política de investimentos de cada um dos fundos. 
 
 Para fins de análise de concentração, será considerado o percentual do patrimônio líquido de cada fundo 
alocado em cada contraparte. 
 

VI – APLICABILIDADE CONJUNTA 
 
A Política de Gestão de Riscos da Gestora, constante em seu website para consulta pública, dispõe de termos 
mais detalhados sobre aquisição e monitoramento de ativos de crédito privado, do ponto de vista dos riscos 
a eles aplicáveis e disposições regulatórias mínimas. 
 

VII – VIGÊNCIA E ATUALIZAÇÃO 

 
Este Manual será inteiramente revisado, anualmente, e sua alteração acontecerá caso seja constatada 
necessidade de atualização do seu conteúdo ou, a qualquer tempo, em razão de circunstâncias que 
demandem tal providência. 

Histórico das atualizações  

Data Versão Responsável 
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Dezembro de 2022 1ª  Diretor de Compliance e Diretora de Gestão 

Dezembro de 2023 2ª e atual  Diretor de Compliance e Diretora de Gestão 

 
 


