ABSOLUTE

ANEXO 15-11
FORMULARIO DE REFERENCIA - PESSOA JURIDICA

(informagGes prestadas com base nas posi¢des de 31 de dezembro de 2019)

ABSOLUTE GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ/MF n2 17.285.755/0001-82

(“Absolute Investimentos”)

1. Identificacdo das pessoas | FABIANO CUNHA GuIDO RIOs (“Diretor de Investimentos”)
responsaveis pelo contetido do

formulario
MARcio ANDRE KALIL ALVES (“Diretor de Compliance e Risco”)

1.1. Declaragdes dos
diretores  responsaveis pela
administragdo de carteiras de
valores mobilidrios e pela
implementagdo e cumprimento
de regras, procedimentos e
controles internos e desta
Instrugdo, atestando que:

Vide Anexo I.

a. reviram o formulario
de referéncia

b. o conjunto de
informagGes nele contido é um
retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos
negécios, das politicas e das
praticas adotadas pela empresa

2. Histdrico da empresa®

2.1, Breve histdrico sobre a|Fundada em 2013, a Absolute Investimentos é uma gestora de recursos
constituicdo da empresa independente que tem sua origem na unido de sdcios com experiéncia
bem sucedida em tesourarias de grandes bancos e gestoras
independentes, que participaram do surgimento e crescimento dessa
inddstria no Brasil.

Seu objetivo é ser uma boutique de investimentos que oferece fundos
multimercado consistentes, com calibragem correta entre risco e retorno
e performance substancialmente superior ao custo de oportunidade.

A Absolute Investimentos considera pertinente ter foco de atua¢3o. Nesse
sentido, sua grade de produtos é deliberadamente limitada, com fundos
multimercado macro e de arbitragem, que partilham significativa

' A empresa deve informar apenas dados relativos a drea envolvida na administragéio de carteiras de valores mobilidrios, caso exerca
outras atividades.



intercessao na analise macroecondmica, de mercado e na filosofia de
gestao.

A estrutura societdria e de remuneragdo da Absolute Investimentos tem
bases puramente meritocréticas e foi pensada para reter e atrair talentos
e alinhar interesses.

Acreditamos que, com uma filosofia de gestdo bem definida, disciplina no
processo de investimentos, arcabougo institucional robusto, profissionais
capacitados e uma estrutura societdria alinhada, a Absolute
Investimentos retine condigGes para geracdo de resultados.

2.2. Descrever as mudancas
relevantes pelas quais tenha
passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:

a. 0s principais eventos | Ndo houve mudangas relevantes nesse sentido.
societarios, tais como
incorporagdes, fusdes, cisdes,
alienagbes e aquisicbes de
controle societario

b. escopo das atividades |N&do houve mudancas relevantes nesse sentido.

c. recursos humanos e|Em 2019 a Absolute aumentou as equipes da seguinte forma:
camputagionais Gestdo de recursos - 2 pessoas
Back Office - 2 pessoas

Rl - 1 pessoa

Analise - 2 pessoas

Departamento econdmico - 1 pessoa

d. regras, politicas, | Ndo houve mudangas relevantes nesse sentido.
procedimentos e  controles

internos

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever 0s recursos

humanos da empresa,

fornecendo as seguintes

informagdes:

a. namero de sdcios 24 sécios pessoas fisicas

b. ndimero de|3

empregados

c. namero de |2

terceirizados

d. lista das  pessoas|Fabiano Cunha Guido Rios — CPF/MF n2 928.335.606-30

naturais que sdo registradas na

L Christian de Freitas Faricelli — CPF n2 304.528.548-14
CVM como administradores de

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a drea envolvida na administrag@o de carteiras de valores mobilidrios, caso exerca
outras atividades.



carteiras de valores mobilidrios e
atuam  exclusivamente como
prepostos, empregados ou sdcios
da empresa

4, Auditores

4.1.
independentes,
houver:

Em relagdo aos auditores
indicar, se

a. nome empresarial

N.A. — item facultativo para os participantes registrados apenas na
categoria gestor de recursos.

b. data de contratagdo
dos servicos

N.A. — item facultativo para os participantes registrados apenas na
categoria gestor de recursos.

C. descrigdo dos servicos
contratados

N.A. — item facultativo para os participantes registrados apenas na
categoria gestor de recursos.

5. Resiliéncia financeira

base nas
financeiras,

3.1. Com
demonstragdes
ateste:

a. se a receita em
decorréncia de taxas com bases
fixas a que se refere o item 9.2.a
é suficiente para cobrir os custos
e os investimentos da empresa
com a atividade de administracdo
de carteira de valores mobiliarios

Sim.

b. se o patrimonio liquido
da empresa representa mais do
que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracdo de
que trata o item 6.3.c e mais do
que RS 300.000,00 (trezentos mil
reais)

Sim.

5.2. Demonstragdes
financeiras e relatério de que
trata o § 52 do art. 12 desta
Instrucdo?

N.A. — item facultativo para os participantes registrados apenas na
categoria gestor de recursos.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever

detalhadamente as
desenvolvidas pela
indicando, no minimo:

atividades
empresa,

a. tipos e caracteristicas
dos servigos prestados (gestdo

A Absolute Investimentos tem como objeto a prestacdo de servigcos de
gestdo discricionaria de fundos de investimento.

* A apresentacdo destas demonstragdes financeiras e deste relatério ¢ obrigatéria apenas para o administrador registrado na categoria
administrador fiducidrio de acordo com o inciso I do § 2° do art. 1°.




planejamento
controladoria,

discricionaria,
patrimonial,
tesouraria, etc.)

b. tipos e caracteristicas
dos produtos administrados ou
geridos (fundos de investimento,
fundos de investimento em
participacdo, fundos de
investimento imobiliario, fundos
de investimento em direitos
creditérios, fundos de indice,
clubes de investimento, carteiras
administradas, etc.)

A Absolute Investimentos realiza gestdo de fundos de investimento e
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado e de ac¢des.

valores
de

c. tipos de
mobiliarios objeto
administragdo e gestdo

As carteiras de valores mobilidrios sob gestdo da Absolute Investimentos
investem em diferentes ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, tais como, sem
limitagdo: titulos publicos federais, derivativos (futuros, op¢bes) no Brasil ou
no exterior, ETFs (fundos de indice) e acdes de companhias brasileiras
negociadas em mercados organizados.

d. se atua na distribuigdo
de cotas de fundos de
investimento de que seja

administrador ou gestor

A Absolute Investimentos ndo atua na distribui¢do de cotas de fundos de
investimento sob sua gestao.

6.2. Descrever
resumidamente outras atividades
desenvolvidas pela empresa que
nao sejam de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios,
destacando:

A Absolute Investimentos desempenha exclusivamente a atividade de
gestdo de recursos.

a. os potenciais conflitos
de interesses existentes entre tais
atividades; e

N.A.

b. informagdes sobre as
atividades exercidas por
sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob
controle comum ao

administrador e os potenciais
conflitos de interesses existentes
entre tais atividades.

A Absolute Investimentos ndo possui sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou sob controle comum.

6.3. Descrever o perfil dos
investidores de fundos*® e
carteiras administradas geridos
pela empresa, fornecendo as
seguintes informagdes:

Qualificados Nao Qualificados Total

4 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.




a. namero de
investidores (total e dividido

entre fundos e carteiras 1.672 48.345 50.017
destinados a investidores

qualificados e ndo qualificados)

b. namero de

investidores, dividido por:

N e 0 48.312 48.312
naturais

ii. pessoas

juridicas (ndo financeiras ou 0 33 33
institucionais)

1{1. . instituicoes 0 0 0
financeiras

iv. entidades

abertas de previdéncia 0 0 0
complementar

V. entidades

fechadas de previdéncia 67 67
complementar

vi. regimes

préprios de previdéncia social

vii. seguradoras

Viii. sociedades de

capitalizagdo e de arrendamento

mercantil

ix. clubes de

investimento

S 00dosy: o8 1.605 1.605
investimento

Xi. investidores

nao residentes

Xil. outros

(especificar)

C. recursos financeiros

sob administragdo (total e RS

dIVId.IdO entre fundos: e cartelras 13.198.404.039,29 RS 2.735.07.710,48 RS 15.933.480.749,77
destinados a investidores

qualificados e ndo qualificados)

d. recursos financeiros
sob administragdo aplicados em
ativos financeiros no exterior

RS 1.521.099.167,02

Cliente A

RS 774.975.284




e. recursos  financeiros
sob administragdo de cada um
dos 10 (dez) maiores clientes (n3o
é necessario identificar os nomes)

Cliente B RS 762.345.746
Cliente C RS 561.494.328
Cliente D RS 529.917.860
Cliente E RS 482.807.072
Cliente F RS 364.378.114
Cliente G RS 312.857.281
Cliente H RS 297.667.486
Cliente | RS  254.722.745
Cliente J RS 253.058.876

Total RS 4.594.224.792

f. recursos financeiros
sob administragdo, dividido entre

investidores:

i.
naturais

pessoas

RS 2.704.665.091,27

ii.
juridicas (ndo
institucionais)

pessoas
financeiras ou

RS 30.411.619,21

iii.

instituicdes

financeiras R0
iv. entidades
abertas de previdéncia |RS 0

complementar

V. entidades

fechadas de previdéncia | RS 1.272.505.534,41
complementar

LS Y
proprios de previdéncia social

vii. seguradoras RSO
viii. sociedades de
capitalizagdo e de arrendamento | RS O
mercantil

}x. ' clubes de RS 0
investimento

X. fundos de

investimento

RS 11.925.898.504,88

Xl.
nado residentes

investidores

RSO

Xiis
(especificar)

outros

RSO




o valor dos
sob

6.4. Fornecer
recursos financeiros
administragdo, dividido entre:

a. acoes

R$1.362.279.515,10

b. debéntures e outros
titulos de renda fixa emitidos por
pessoas juridicas ndo financeiras

RS0,00

c. titulos de renda fixa
emitidos por pessoas juridicas
financeiras

R$3.848.430.703,40

fj' . cotas de~ fundos de RS 0,00
investimento em agdes
e. cotas de fundos de RS 0,00

investimento em participagdes

f. cotas de fundos de
investimento imobiliario

RS 57.127.496,74

g. cotas de fundos de
investimento em direitos
creditorios

RS 0,00

h. cotas de fundos de
investimento em renda fixa

R$2.535.105.103,69

i cotas de outros fundos

0

de investimento R$ 0,00

J' derivativos (valor de| pe133 882 963.143,25
mercado)

G OUkges valores| o« 475.486.832,45
mobilidrios

l. titulos publicos

R$1.517.325.405,84

m. outros ativos: ativos

financeiros negociados no |R$1.521.099.167,02

exterior

6.5. Descrever o perfil dos|N.A. — item facultativo para os participantes registrados apenas na

gestores de recursos das carteiras
de valores mobilidrios nas quais o
administrador exerce atividades
de administracdo fiducidria

categoria gestor de recursos.

6.6. Fornecer outras | N.A.
informagdes que a empresa
julgue relevantes

7. Grupo econdmico

7.1. Descrever o grupo

econdémico em que se insere a
empresa, indicando:




a. controladores diretos | Controlador direto: Absolute Holding LTDA e Fabiano Cunha Guido Rios

& indiretos Apesar da existéncia de um controlador, destacamos que a Absolute
Investimentos conduz suas atividades sob a filosofia de partnership, de
acordo com as regras estabelecidas em seus documentos sociais.

b. controladas e | Nao.

coligadas

c. participagOes da|Ndo

empresa em sociedades do grupo

d. participagdes de | Ndo.

sociedades do grupo na empresa

e. sociedades sob | Ndo.

controle comum

7.2. Caso a empresa deseje,

inserir organograma do grupo
econdmico em que se insere a
empresa, desde que compativel
com as informacoes
apresentadas no item 7.1.

 Absolute Holding

. . Absolute Gestéo de

LTDA

Inve

8. Estrutura operacional e
administrativa®

8.1. Descrever a estrutura
administrativa da  empresa,
conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e
regimento interno, identificando:

a. atribuicdes de cada
6rgdo, comité e departamento
técnico

Comité de Investimentos: Este Comité terd como competéncia a discussdo
e a defini¢do das estratégias de investimentos dos fundos, devendo nele
ser apresentadas pelos gestores e analistas teses de investimento, com
base em apresentagSes e material técnico e discutidas as estratégias de
investimento, além da composicdo atual das carteiras e eventuais ajustes
necessarios.

Comité de Etica, Risco e Compliance: Este Comité terd como competéncia,

dentre outras, deliberar sobre o gerenciamento de riscos de mercado,
contraparte, crédito, liquidez, operacional e reputacional, assim como
aprovacao de novas corretoras, analisar eventuais conflitos internos e
acompanhamento das regras e procedimentos internos de compliance.

b. em relagdo  aos
comités, sua composigao,
frequéncia com que s3o

realizadas suas reunibes e a
forma como s3o registradas suas
decisbes

Comité de Investimentos: O Comité de Investimentos retine-se no minimo
2 (duas) vezes por semana e é atualmente composto por todos os
membros da drea de gestdo da Absolute Investimentos, conforme
deliberado em reunido de sécios. Ndo ha obrigatoriedade de registro
formal das discussdes e deliberagbes, porém todo o material de suporte
serd mantido e arquivado digitalmente.

> A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobilidrios, caso exerca

outras atividades.




Comité de Etica, Risco e Compliance: Reline-se no minimo mensalmente,
ou em menor periodo, no caso de ocorréncia de eventos extraordinarios.
Atualmente participam deste Comité o Diretor de Compliance e Risco, o
diretor de Investimentos, o sdcio administrador Tiago Marcos Varela
Sant’anna e o sécio Antonio Hochun Yu Chang, conforme deliberado em
reunido de sdcios. Suas deliberagdes sdo registradas em ata ou e-mail.

C. em relagdo  aos
membros da diretoria, suas
atribuicGes e poderes individuais

A Absolute Investimentos serd representada, ativa e passivamente,
judicial e extrajudicialmente: (i) pelo Diretor de Investimentos e pelo sdcio
administrador Tiago Marcos Varela Sant’Anna, agindo em conjunto, em
quaisquer atos, e (ii) pelo Diretor de Compliance e Risco, em conjunto com
o Diretor de Investimentos ou o sécio administrador Tiago Marcos Varela
Sant’Anna, em obrigagdes de até R$100.000,00 (cem mil reais).

8.2. Caso a empresa deseje,
inserir organograma da estrutura
administrativa da empresa, desde

A Absolute Investimentos entende desnecessdria a
organograma com a estrutura administrativa.

insercdo de

que compativel com as
informagGes apresentadas no
item 8.1.

8.3. Em relagdo a cada um dos

diretores de que tratam os itens
8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros
de comités da  empresa
relevantes para a atividade de
administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, indicar, em
forma de tabela:

Diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobilidrios:

a. nome FABIANO CUNHA GUIDO RI0S
b. idade 43
c. profissdo Administrador de Empresas

d. CPF ou numero do passaporte

928.335.606-30

e. cargo ocupado

Diretor Responsavel pela Gestdo de Recursos

f. data da posse

16/09/2013

g. prazo do mandato

Indeterminado

h. outros cargos ou fungdes
exercidos na empresa

Membro do Comité de Investimentos

Diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e

controles internos:

a. home MARcIO ANDRE KALIL ALVES
b. idade 38
c. profissdo Matematico

d. CPF ou nimero do passaporte

221.934.458-42




e. cargo ocupado

Diretor Responsavel pelo Compliance e Controle de Risco

f. data da posse

Junho/2016

g. prazo do mandato

Indeterminado

h. outros cargos ou fungdes
exercidos na empresa

Membro do Comité de Etica, Risco e Compliance

Diretor responsdvel pela gestio de risco:

a. home MARCIO ANDRE KALIL ALVES
b. idade 38
c. profissdo Matematico

d. CPF ou numero do passaporte

221.934.458-42

e. cargo ocupado

Diretor Responsavel pelo Compliance e Controle de Risco

f. data da posse

Junho/2016

g. prazo do mandato

Indeterminado

h. outros cargos ou funcdes
exercidos na empresa

Membro do Comité de Etica, Risco e Compliance

8.4. Em relagdo aos diretores
responsdveis pela administracdo
de carteiras de  valores
mobiliarios, fornecer:

Fabiano Cunha Guido Rios

a. curriculo, contendo as
seguintes informacgdes:

i. cursos concluidos;

Graduagdo em Administracdo de Empresas — FGV/SP

ii. aprovagdo em exame de

N.A.

certificacdo profissional
(Opcional)
iii. principais experiéncias

profissionais durante os ultimos 5
anos, indicando:

nome da empresa

Absolute Investimentos

cargo e fungles inerentes ao
cargo

Diretor de Investimentos

Responsdvel pela atividade de
gestdao de recursos e pela tomada
de decisGes de investimento

atividade principal da empresa na
qual tais experiéncias ocorreram

Gestora de recursos

datas de entrada e saida do cargo

12/2012-atualmente

8.5. Em relagdo ao diretor
responsdvel pela implementagdo
e cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e

Marcio André Kalil Alves




controles internos e desta
Instrucdo, fornecer:

a. curriculo, contendo as
seguintes informacgdes:

i. cursos concluidos;

Graduagdo em Matematica — USP

ii. aprovagcdo em exame de
certificagdo profissional

N.A.

iii. principais experiéncias
profissionais durante os ultimos 5
anos, indicando:

nome da empresa

Absolute Investimentos

cargo e fungdes inerentes ao
cargo

Diretor de Compliance e Risco/COO

Responsdvel pelas atividades de
gestdo de risco e compliance

atividade principal da empresa na
qual tais experiéncias ocorreram

Gestora de Recursos

datas de entrada e saida do cargo

09/2013-atualmente

8.6. Em relagdo ao diretor
responsavel pela gestdo de risco,
caso ndo seja a mesma pessoa
indicada no item anterior,
fornecer:

Marcio André Kalil Alves — vide item 8.5 acima.

a. curriculo, contendo as
seguintes informagdes:

i cursos
concluidos;

ii. aprovagio em
exame de certificacdao

profissional (opcional)

iii. principais
experiéncias profissionais
durante os Ultimos 5 anos,
indicando:

° nome da
empresa
° cargo e

fungdes inerentes ao cargo

° atividade
principal da empresa na qual tais
experiéncias ocorreram

° datas de
entrada e saida do cargo




8.7. Em relacdo ao diretor|N.A.
responsdvel pela atividade de
distribuicdo de cotas de fundos
de investimento, caso ndo seja a
mesma pessoa indicada no item
8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as
seguintes informagdes:

i, cursos
concluidos;

ii. aprovagao em
exame de certificacao
profissional

iii. principais
experiéncias profissionais
durante os Ultimos 5 anos,
indicando:

° nome da
empresa

° cargo e
fungGes inerentes ao cargo

° atividade
principal da empresa na qual tais
experiéncias ocorreram

° datas de
entrada e saida do cargo

8.8. Fornecer  informacgdes
sobre a estrutura mantida para a
gestao de recursos, incluindo:

a. guantidade de (10
profissionais

b. natureza das | Responsédveis pela (i) andlise e avaliagdo de investimentos, bem como

atividades desenvolvidas pelos
seus integrantes

alocagdo entre os diferentes ativos e posi¢des das carteiras sob gest3o; (ii)
tomada de decisGes de investimento, com base, entre outras, nas
diretrizes discutidas no Comité de Investimentos; e (iii) execucdo de
operagoes..

o os sistemas de
informagdo, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

A Absolute Investimentos faz uso de sistemas de informagdo para
monitoramento do mercado e execugdo de ordens, tais como Bloomberg
e Broadcast.

A Absolute Investimentos serve-se ainda do sistema Lote 45, por meio do
qual é feito pre-clearing, conciliagdo e alocagio das operacdes.

Em termos de rotinas, com base nas diretrizes discutidas no ambito das
reunides do Comité de Investimentos os gestores tomam as decisées de




investimento, servindo-se para tanto de sua experiéncia e senso de
oportunidade.

Além disso, toda e qualquer operagdo com ativos deve ser inserida no
sistema da Lote 45, para fins de garantia de execucdo de todas as
operagoes.

Reproduzimos abaixo um fluxograma operacional demonstrando como é
realizada a boletagem e verificagdo das operagdes:

D+0

D+1

Input de despesas
projetadas no Lote45

Boletagem das
operacdes via T (Lote)

f Arquivo TXT com as
. operacdes do dia

m‘—'J I Batimento com as corretoras

Arguivo Negs com as
operagdes do dia

<?xml?>

Administradores

Sy LOTEA45 a-m-——--l MASTER OK!

Batimento das posigdes e P&L i
BaseSQL na nuvem

Reports

Perf, Adm e Desp.
Administradores

Calculado Excel

‘ : Perf, Adm e Desp. I FEEDER OK!

Batimentos das despesas do feeder




Boletagem manual do gestor — Qutros Ativos

Boletagem Manual

Captura automitica com correto adastradas — Somente Futuros BM&F

Trades Hunter - Lote 45

Definicdo do gestor da estratégia que entrard cada boleta
8 Bia ¢

Alocagdo dos books

Modulo de boletas do
Lote 45 — Trades Inserter

Confirmagdes das
Corretoras

Administrador

Confirmacgdes das
Corretoras

{Mellon)

8.9. Fornecer  informacgGes
sobre a estrutura mantida para a
verificagdo do  permanente
atendimento as normas legais e
regulamentares  aplicaveis a
atividade e para a fiscalizagdo dos
servigos prestados pelos terceiros
contratados, incluindo:

a. qguantidade de

profissionais

b. natureza das
atividades desenvolvidas pelos
seus integrantes

Em geral, a estrutura de compliance e riscos da Absolute Investimentos
tem como principais fungdes: (i) verificar a conformidade da Absolute
Investimentos, de seus profissionais, colaboradores e sécios com as
normas e procedimentos descritos em todas as politicas e diretrizes da
Absolute Investimentos, especialmente, mas n3o limitadamente, aquelas
previstas no Manual de Compliance, Cédigo de Etica e Politica de
Investimentos Pessoais, disponivel no website da Absolute Investimentos;
e (iii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados, se for o
caso.

C. 0s sistemas de
informagdo, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

A Absolute Investimentos é responsavel pelo controle de todas as rotinas
e procedimentos para cumprimento do quanto disposto na
regulamentagdo em vigor e em seu Manual de Compliance, Cédigo de
Etica e Politica de Investimentos Pessoais, que pode ser consultado na
pagina da Absolute Investimentos: www.absoluteinvestimentos.com.br.

Todas as rotinas e procedimentos do Compliance constam expressamente
do Manual de Compliance, Cédigo de Etica e Politica de Investimentos
Pessoais, dentre eles:




(i) Elaboragdo, até o ultimo dia util do més de janeiro de cada ano,
relatdrio relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega,
contendo: (a) as conclusGes dos exames efetuados; (b) as recomendacdes
a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento, quando for o caso; e (c) a manifestag¢do do
diretor responsdvel pela administragdo de carteiras de valores mobilidrios
ou, quando for o caso, pelo diretor responsavel pela gestdo de risco a
respeito das deficiéncias encontradas em verificacBes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou
efetivamente adotadas para sana-las; devendo referido relatério
permanecer disponivel a CVM na sede da Absolute Investimentos;

(i) Realizagdo do monitoramento e fiscalizagdo da politica de combate a
“lavagem de dinheiro” da Absolute Investimentos. Nesse sentido, deverdo
ser acessadas e verificadas, periodicamente, as medidas de combate a
lavagem de dinheiro adotadas, sugerindo inclusive a ado¢do de novos
procedimentos ou alteragdes nos controles ja existentes;

(iii) Todo contelido que estd na rede da Absolute Investimentos, bem
como computadores e arquivos pessoais salvos podem ser acessados caso
o Comité de Etica, Risco e Compliance da Absolute Investimentos julgue
necessario. Da mesma forma, mensagens de correio eletrénico e
conversas telefonicas de colaboradores poderdo ser gravadas e, quando
necessario, interceptadas e escutadas, sem que isto represente invasio
da privacidade dos colaboradores ja que se tratam de ferramentas de
trabalho disponibilizadas pela Absolute Investimentos;

(iv) Adogdo de programa de reciclagem dos colaboradores da Absolute
Investimentos, que sera executado no minimo anualmente ou a medida
que as regras e conceitos contidos no Manual de Compliance, Cdigo de
Etica e Politica de Investimentos Pessoais sejam atualizados, com o
objetivo de fazer com que os mesmos estejam sempre atualizados,
estando todos obrigados a participar de tais programas de reciclagem.

d. a forma como a
empresa garante a
independéncia do  trabalho

executado pelo setor

Na estrutura da Absolute Investimentos, o Diretor de Compliance e Risco
ndo se subordina a equipe de gestdo de investimentos, possuindo total
autonomia para o exercicio de suas atividades, inclusive para convocar
reunides extraordinarias.

8.10. Fornecer informacgdes
sobre a estrutura mantida para a
gestdo de riscos, incluindo:

a. guantidade de|2
profissionais
b. natureza das | As atividades desenvolvidas pela drea de gest&o de riscos tém por objetivo

atividades desenvolvidas pelos
seus integrantes

monitorar a exposi¢ao das carteiras sob gestdo da Absolute Investimentos
aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados, analisando as
informagdes diarias dos fundos, seus limites e volatilidade dos ativos em
relagdo a exposigdo aos mercados, considerando a relagdo dos mesmos
com os cenarios apresentados, buscando identificar os potenciais eventos
que possam vir a afetar os resultados das carteiras. Para informagdes
detalhadas, consulte a Politica de Gestdo de Risco constante da pagina da
Absolute Investimentos: www.absoluteinvestimentos.com.br.




C. os sistemas de
informacgdo, as rotinas e os
procedimentos envolvidos

A Absolute Investimentos utiliza o sistema Lote 45, capaz de medir em
tempo real os principais riscos a que estdo expostas as carteiras sob
gestdo, incluindo concentragdo e liquidez, além de realizar, de forma
automatica, a verificagdo das boletas e o pre-clearing das operacBes
relativamente aos limites de risco estabelecidos. Para informagdes
detalhadas, consulte a Politica de Gestdo de Risco da Absolute
Investimentos constante de sua pagina eletrénica:
www.absoluteinvestimentos.com.br.

Todas as rotinas e procedimentos da drea de Gestdo de Risco constam
expressamente da Politica de Gestdo de Risco da Absolute Investimentos
e deverdo variar de acordo com o tipo de risco envolvido, considerando a
operagdo objeto do controle. Para informacSes detalhadas, consulte a
referida Politica constante da pagina da Absolute Investimentos:
www.absoluteinvestimentos.com.br.

d. a forma como a
empresa garante a
independéncia do  trabalho

executado pelo setor

Na estrutura da Absolute Investimentos a drea de Gestdo de Risco e,
portanto, seu Diretor responsavel, ndo se subordina a equipe de gestdo
de investimentos, razdo pela qual possui total autonomia no exercicio de
suas atividades, inclusive autonomia de convocar reunides
extraordindrias do Comité de Risco e Compliance para discussio de
qualquer situagdo que julgue relevante, inclusive zeragem de posicdes.
Nesse sentido, o Comité de Etica, Risco e Compliance elegera, de tempos
em tempos, um ou mais sécios — ndo ligados a atividade de gestdo dos
fundos - para ter autoridade e cadastro nas corretoras de valores para
zerar ou reduzir as posi¢des dos fundos sob gestdo da Absolute
Investimentos, no caso em que os limites de risco definidos e formalizados
ndo sejam respeitados.

8.11. Fornecer informacdes
sobre a estrutura mantida para as
atividades de tesouraria, de
controle e processamento de
ativos e da escrituragdo de cotas,
incluindo:

N.A.

a. guantidade de

profissionais

N.A.

de
e os

b. 0s sistemas
informagdo, as rotinas
procedimentos envolvidos

N.A.

c. a indicagdo de um
responsdavel pela drea e descricdo
de sua experiéncia na atividade

N.A.

8.12. Fornecer informacdes
sobre a drea responsédvel pela
distribuigdo de cotas de fundos
de investimento, incluindo:

N.A.

a. guantidade de

profissionais




b. natureza das
atividades desenvolvidas pelos
seus integrantes

C. programa de
treinamento dos profissionais
envolvidos na distribuicdo de
cotas

d. infraestrutura

disponivel, contendo relagdo
discriminada dos equipamentos e
servigos utilizados na distribui¢do

de
e os

e. 0s sistemas
informagdo, as rotinas
procedimentos envolvidos

outras
empresa

8.13. Fornecer
informagbes que a
julgue relevantes

N.A. - ndo ha informagdo adicional que a Absolute Investimentos julgue
relevante.

9. Remuneragao da empresa

9.1. Em relagdo a cada servico
prestado ou produto gerido,
conforme descrito no item 6.1,
indicar as principais formas de
remuneragdo que pratica

Pelos servigos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios, a Absolute
Investimentos pode receber: (i) uma taxa de administracdo, expressa em
percentual sobre o valor dos recursos sob gestdo; e (ii) uma taxa de
performance, também expressa em percentual e calculada de acordo com
a valorizacdo dos ativos sob gest3o.

9.2. Indicar, exclusivamente em
termos percentuais sobre a
receita total auferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a
data base deste formulario, a
receita proveniente, durante o
mesmo periodo, dos clientes em

decorréncia de:

a. taxas com bases fixas | 63%

b. taxas de performance |37%

c. taxas de ingresso 0%

d. taxas de saida 0%

e. outras taxas 0%

9.3. Fornecer outras | N.A. — ndo ha informacdo adicional que a Absolute Investimentos julgue
informagdes que a empresa|relevante.

julgue relevantes

10. Regras, procedimentos e

controles internos

10.1. Descrever a politica de
selegdo, contratagdo e supervisio
de prestadores de servicos

N.A.




10.2. Descrever como  o0s
custos de transagdo com valores
mobilidrios sdo monitorados e
minimizados

Os custos de transagao com valores mobilidrios sdo decorrentes da
contratacdo de empresas prestadoras de servigos necessarios para o
desenvolvimento das atividades da Absolute Investimentos. Tais custos
sdo monitorados e minimizados em razdo da contratagdo de diferentes
empresas para a execugdo do mesmo servigo, permitindo, assim, melhor
comparagdo entre os pregos praticados e a qualidade dos servicos
prestados.

Assim, o custo de corretagem constitui custo relevante para a atividade e
a Absolute Investimentos procura minimiza-lo por meio da sele¢do de
corretoras adequadas ao perfil do respectivo trading, levando em
consideragdo, ainda, a qualidade do atendimento fornecido, o valor das
taxas cobradas e a capacidade de gerar negdcios.

Além disso, sdo gerados relatérios mensais contendo a discriminagdo dos
valores despendidos com cada corretora, de forma que a Absolute
Investimentos possa tentar manter uma distribuicdo equilibrada de
ordens. Ndo obstante, eventualmente, a Absolute Investimentos podera
concentrar as aplicagdes em determinada corretora se houver desconto
relevante das taxas cobradas, sempre revertendo para as carteiras
quaisquer beneficios alcangados e levando em consideracdo a melhor
relagdo custo-beneficio.

10.3. Descrever as regras para
o tratamento de soft dollar, tais
como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

A Absolute Investimentos, por meio de seus representantes, devera
observar os seguintes principios e regras de conduta ao firmar acordos de
Soft Dollar:

(@) Colocar osinteresses dos clientes acima de seus proprios interesses;

(b) Definir de boa-fé se os valores pagos pelos clientes e,
consequentemente, repassados aos Fornecedores, sdo razodveis em
relagdo aos servicos de execugdo de ordens ou outros beneficios que
esteja recebendo;

(c) Ter a certeza de que o beneficio recebido auxiliard diretamente no
processo de tomada de decisdes de investimento em relagdo ao veiculo
que gerou tal beneficio, devendo alocar os custos do servigo recebido de
acordo com seu uso, se o beneficio apresentar natureza mista;

(d) Divulgar amplamente a clientes, potenciais clientes e ao mercado os
critérios e politicas adotadas com relagio as praticas de Soft Dollar, bem
como os potenciais conflitos de interesses oriundos da adocdo de tais
praticas;

(e) Cumprir com seu dever de lealdade, transparéncia e fiddcia com os
clientes;

(f)  Transferir a carteira dos clientes qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcangar em decorréncia de sua condigio de gestora de carteira
de valores mobilidrios, conforme disposto no Artigo 16, inciso VI da
Instrugdo CVM n2 558/15.

Quaisquer beneficios ndo relacionados ao processo de tomada de decis3o
de investimentos, tais como pagamento de despesas de escritorio,




viagens, entretenimento, entre outros, ndo devem ser objeto de Soft
Dollar.

Os acordos de Soft Dollar devem ser transparentes e mantidos por
documento escrito. A Absolute Investimentos deverd manter registros
dos beneficios recebidos, identificando, se possivel, a capacidade de
contribuirem diretamente para o processo de tomada de decisdes de
investimento, visando comprovar o racional que levou a firmar tais
acordos de Soft Dollar.

Observado o disposto acima, a Absolute Investimentos poderd
estabelecer acordos de Soft dollar em fungdo de um minimo de execugdo
de operacdes por periodo, desde que os beneficios sejam revertidos para
as carteiras e observada a relagdo fiducidria com os clientes.

10.4. Descrever os planos de
contingéncia, continuidade de
negdécios e recuperagio de
desastres adotados

O Plano de Contingéncia visa tragar estratégias e agbes para que as
atividades da Absolute Investimentos ndo sejam interrompidas em
momentos de contingéncia, ocasionados por um evento ndo esperado.

Diversos cenadrios foram considerados na contingéncia, desde problemas
simples no computador de um funciondrio ao total impedimento de
acesso ao escritorio da Absolute Investimentos, mesmo que
remotamente.

A Absolute Investimentos possui servidor de arquivos local (NAS), servidor
backup na “na nuvem”, contratado junto a Amazon Web Services,
servidor de email e calendario da Google Apps e telefonia com
redundancia via IP. A escolha pelo sistema de backup na nuvem permite
que, em situagdes limite, a solugdo seja cada um ficar em sua residéncia,
com acesso integral a toda rede, arquivos e sistemas, conectados entre si
através de ferramentas do Google e da Amazon.

Por meio do sistema de computagdo na nuvem todos os arquivos estdo
salvos localmente no computador do usudrio e, de 2 a 3 minutos, depois
sdo automaticamente salvos e atualizados na nuvem do Google (file
server).

Diariamente, durante a madrugada, através do aplicativo Spanning, é feito
o backup de todos os arquivos, calendarios e email da nuvem do Google
para a nuvem da Amazon.

Desta maneira os arquivos e diretérios estdo salvos localmente e na
Amazon.

Ainda na linha de continuidade das atividades, o servidor de emails da
empresa estd no Google. No caso, o acesso remoto, via web, é inerente e
pode ser imediatamente utilizado sem perda de informagdes. Utilizando
a mesma tecnologia todos os socios possuem acesso ao email em seus
smartphones.

Ou seja, basicamente, com acesso a internet tem-se acesso a toda a rede
e e-mail corporativo da Absolute Invesitmentos, podendo ser acessado
em qualquer lugar, a qualquer tempo.

Ndo obstante, em caso de incapacidade de acesso as instalacdes, a
Absolute Investimentos possui um contrato com a Regus, empresa global
de escritérios com mais de mil localizagBes, que permite o uso de suas
instalagbes em qualquer de suas unidades, permitindo a seus




colaboradores se reunirem fisicamente em um destes escritérios, se
entender necessdrio. Em um raio de menos de 10km da sede da Absolute
Investimentos, existem 3 escritérios da Regus que podem ser utilizados
em caso de contingéncia.

Um teste do funcionamento de contingéncia deve ser feito uma vez por
semestre para garantir o pleno funcionamento de todos os processos.

Semestralmente, um dos coordenadores devera visitar as instala¢gdes da
Regus e os participantes da contingéncia devem trabalhar ao menos por
um dia com os laptops destinados para esse fim. No uso deverdo ser
checados itens como acesso a arquivo e emails, atualizagdo dos softwares
e capacidade de utilizagdo do sistema Lote 45 e dos terminais Bloomberg.

10.5. Descrever as politicas,
praticas e controles internos para
a gestdo do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios

A liquidez dos papéis é gerenciada diariamente. A drea de riscos emite
relatdrios de liquidez para a drea de gestdo e para o Diretor de Compliance
e Riscos.

No caso de papéis liquidos e iliquidos, é calculado um percentual da
posicdo que pode ser liquidado em 5 dias Gteis, considerando um maximo
didrio de operagao de 30% da média mével do volume negociado em bolsa
de valores nos ultimos 20 dias. O MtM da parcela da posi¢do do ativo que
ndo satisfaga o limite acima é subtraido do patriménio liquido da carteira.
Numa escada de 0 a 100%, a liquidez de cada fundo deveréd estar acima de
80%. Caso isso ndo ocorra, medidas adicionais podem ser determinadas
pelo Diretor de Compliance e Risco ou pelo Comité de Etica, Risco e
Compliance.

Adicionalmente, calcula-se o prazo minimo para se desfazer da
quantidade de cada papel presente na carteira. Admite-se que o fundo
deve negociar, no maximo, 30% da média mével dos ultimos 20 dias de
cada papel em bolsa de valores.

10.6. Descrever as politicas, as
préticas e os controles internos
para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso |
do art. 30, caso decida atuar na
distribuicdo de cotas de fundos
de investimento de que seja
administrador ou gestor

N.A.

10.7. Enderego da pagina do
administrador na rede mundial
de computadores na qual podem
ser encontrados os documentos
exigidos pelo art. 14 desta
Instrugao

www.absoluteinvestimentos.com.br.

11.  Contingéncias®

11.1. Descrever 0s processos
judiciais, administrativos ou
arbitrais, que ndo estejam sob

N.A.

® A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, caso exerca

outras atividades.




sigilo, em que a empresa figure
no polo passivo, que sejam
relevantes para os negobcios da
empresa, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou
direitos envolvidos

11.2. Descrever 0s processos
judiciais, administrativos ou
arbitrais, que ndo estejam sob
sigiloob em que o diretor
responsdvel pela administragdo
de  carteiras de  valores
mobiliarios figure no polo passivo
e que afetem sua reputagdo
profissional, indicando:

N.A.

a. principais fatos

b. valores, bens ou
direitos envolvidos

11.3. Descrever outras
contingéncias relevantes ndo
abrangidas pelos itens anteriores

N.A.

11.4. Descrever condenacgdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco)
anos em processos que nao
estejam sob sigilo, em que a
empresa tenha figurado no polo
passivo, indicando:

N.A.

a. principais fatos

b. valores, bens ou
direitos envolvidos

11.5. Descrever condenacdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco)
anos em processos que ndo
estejam sob sigilo, em que o

diretor responsavel pela
administragdo de carteiras de
valores mobiliarios tenha

figurado no polo passivo e tenha
afetado seus negdcios ou sua
reputagdo profissional,
indicando:

N.A.




a. principais fatos

b. valores, bens ou
direitos envolvidos

12. DeclaragGes adicionais do
diretor responsavel pela
administragdo, informando
sobre:

Vide Anexo Il.

a. Acusacdes

decorrentes de processos
administrativos, bem como
punigdes sofridas, nos ultimos 5
cinco) anos, em decorréncia de
atividade sujeita ao controle e
fiscalizaggo da CVM, Banco

Central do Brasil,
Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou da

Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar -
PREVIC, incluindo que n3o esta
inabilitado ou suspenso para
exercicio de cargo em instituicdes
financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pelo
citados orgdos.

b. Condenacdes por
crime falimentar, prevaricagdo,
suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou
ocultagdo de bens, direitos e
valores, contra a economia
popular, a ordem econdmica, as
relagdes de consumo, a fé publica
ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a
pena criminal que vede, ainda
que temporariamente, o acesso a
cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada
a hipdtes de reabilitacdo

C. Impedimentos de
administrar seus bens ou deles
dispor em razdo de decisdo
judicial e administrativa

d. Inclusdo em cadastro
de protegdo de crédito




e. Inclusdo em relagdo de
comitentes inadimplentes de
entidade  administradora de
mercado organizado

f. Titulos  contra i
levados a protesto




Anexo | ao

Formulario de Referéncia — Anexo 15-I1 da Instru¢do CVM n2 558/15

Pela presente, os signatdrios abaixo, na qualidade, respectivamente, de diretor responséavel pela
administragdo de carteiras de valores mobilidrios e diretor responsavel pela implementagdo e cumprimento
de regras, procedimentos e controles internos e da Instrugdo CVM n2 558, de 26 de mar¢o de 2015
(“Instrugdo CVM 558”) da Absolute Gestdo de Investimentos Ltda. (“Absolute Investimentos”), declaram e
garantem, para os devidos fins, que:

A - Reviram o Formuldrio de Referéncia da Absolute Investimentos ao qual esta Declaragdo é anexa; e

B - O conjunto de informagdes contido no Formulario de Referéncia da Absolute Investimentos é um retrato
verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das préaticas por ela adotadas.

iz

FABIANO CunHA GuIDO RIOS

Diretor responsdvel pela gestdo de carteiras de valores mobilidrios

e MARcIO ANDRE KALIL ALVES

Diretor responsavel pela jympﬁlﬂementagéo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e da
" Instrugcdo CVM 558



Anexo Il ao

Formulario de Referéncia — Anexo 15-1I da Instru¢do CVM n2 558/15

Pelo presente, o signatario abaixo, na qualidade de diretor responsével pela administragdo de carteiras de
valores mobilidrios da Absolute Gestdo de Investimentos Ltda., declara e garante, para os devidos fins, que:

A - Ndo tem acusagdes decorrentes de processos administrativos, bem como punigdes sofridas, nos Gltimos
5 cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagio da CVM, Banco Central do Brasil,
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC, incluindo que ndo estd inabilitado ou suspenso para exercicio de cargo em
institui¢des financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo citados org3os;

B — N&o tem condenagdes por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussdo, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econdmica, as relagbes
de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que
vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por deciso transitada em julgado, ressalvada
a hipétes de reabilitagdo;

C - Nao tem impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e
administrativa;

D - Ndo tem inclusdo em cadastro de servigos de protecio ao crédito;

E - Ndo tem inclusdo em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado;

F — N3do tem titulos contra si levados a protesto;

PP

%SIANO UNHA GuIDO RI0S

Diretor responsdvel pela gestdo de carteiras de valores mobiliarios




